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Cartagena, 16 de diciembre de 2025

Sefores

CAMARA DE COMERCIO DE CARTAGENA
<devolucionesregistro@cccartagena.org.co>
ClL. 28 #27-23

Ciudad

Asunto: Recurso de reposicion y en subsidio apelacién en contra de la
Devolucién No. 1980
Fecha de la abstencién: 20251202
CORALAZULS.A.S.
Matricula: 44027512
Tipo de tramite: 1.- REGMER - NOMBRAMIENTOS DE
PERSONAS JURIDICAS
Numero de radicado: 12011752

Apreciados sefiores,

ANDREW PAUL RICHARDS, mayor de edad, identificado con pasaporte del Reino
Unido No.547705434, actuando en mi calidad de representante legal de CORALAZUL
S.A.S., con domicilio en esta ciudad, identificada con NIT 901.422.498 - 3 y matricula
mercantil No. 44027512, actuando con fundamento en los articulos 74 numeral 1, 76
y 77 del CPACA, en concordancia con el numeral 1.12 de la Circular Externa 100-
000002 de 2022 de la Superintendencia de Sociedades, por medio del presente
escrito interpongo recurso de reposicién, y en subsidio apelacion, en contra de la
devolucion del asunto.

I.  OPORTUNIDAD

El presente recurso de reposicion, y en subsidio apelacion, es presentado dentro de
la oportunidad prevista en el articulo 76 del CPACA.

. LADEVOLUCION 1980

La Camara de Comercio de Cartagena justifica su negativa a inscribir, con base en
los siguientes argumentos:



“En el extracto de acta allegada, correspondiente a la reunién de segunda
convocatoria, se indica que las decisiones de remocién y nombramiento de
miembros de junta directiva fueron aprobadas por el 55% de las acciones
suscritas de la sociedad.

El articulo 429 del Cddigo de Comercio que regula las reuniones de segunda
convocatoria, sefiala que si se convoca a la asamblea y ésta no se lleva a cabo
por falta de qudrum, se citaré a una nueva reunién que sesionarg y decidira
validamente con un ndmero plural de socios cualquiera sea la cantidad de
acciones que esté representada.

Por otro lado, el articulo 4.10 de los estatutos de la sociedad sefala que las
decisiones de la asamblea se adoptardn con los votos favorables de uno o
varios accionistas que representen cuando menos el noventa por ciento (90%)
de las acciones suscritas de la Sociedad con derecho a voto, salvo las
decisiones que requieren quérum mayor segun lo establecido en estos
estatutos. (...)

En este sentido, toda vez que las decisiones fueron aprobadas por el 55% de
las acciones suscritas, y no por el 90% de las mismas, tal como se regulé en
el articulo 4.10 de los estatutos, esta Cdmara de Comercio se abstiene de
realizar el registro del extracto de acta No. 10 de 7 de octubre de 2025 de la
asamblea de accionistas, de conformidad con articulo 22 de la Ley 1258 de
2008, en concordancia con el articulo 6 de la misma Ley, el cual indica que las
Cdmaras de Comercio se abstendrén de inscribir el documento mediante el
cual se haga un nombramiento o se reformen los estatutos de la sociedad por
acciones simplificada, cuando se omita alguno de los requisitos previstos en
lé Ley y el numeral 1.1.9.1 de la Circular Externa 100-000002 de 2022 de la
Superintendencia de Sociedades, por cuanto no se cumplié con el quorum
decisorio estipulado en los estatutos de la sociedad.”

1.  MOTIVOS DE INCONFORMIDAD
Seglin los pérrafos transcritos, para la Camara de Comercio de Cartagena la regla

general del articulo 4.10 de los estatutos sociales de CoralAzul SAS prevalece sobre
la regla especial del articulo 5.1 del mismo cuerpo.
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A continuacion, con fundamento en las reglas previstas en los articulos 1618 a 1624
del Codigo Civil, aplicables por remisidon dé_l 822 del Coddigo de Comercio,
sustentaremos los motivos por las cuales nos apartamos de la lectura de ta Camara
de Comercio de Cartagena.

1. Régimen legal aplicable a las Sociedades por Acciones Simplificadas

Tratandose de sociedades por acciones simplificadas, las reglas sobre integracién y
funcionamiento estan consagradas en el articulo 25 de la Ley 1258 de 2008, del
siguiente tenor literal:

“Articulo 25. Junta Directiva. La sociedad por acciones simplificada no
estar obligada a tener junta directiva, salvo prevision estatutaria en contrario.
Si no se estipula la creacion de una junta directiva, la totalidad de las
funciones de administracion y représentacion legal le corresponderén al
representante legal designado por la asamblea.

Paragrafo. En caso de pactarse en los estatutos la creacion de una junta
directiva, esta podré integrarse con uno o varios miembros respecto de los
cuales podran.establecerse suplencias. Los directores podran ser designados
mediante cuociente ele'ctoral, votacién mayoritaria 0 _por cualquier otro
método previsto en los estatutos. Las normas sobre su funcionamiento se
determinaran libremente en los estatutos. A falta de prevision estatutaria, este
organo se regira por lo previsto en las normas legales pertinentes.” (Subrayas
ajenas al texto original).

Con ocasién de la expedicién de esta Ley, en el mes de agosto del afio 2010 la
Superintendencia de Sociedades expidié una gufa titulada, CIEN PREGUNTAS Y
RESPUESTAS SOBRE LA SOCIEDAD POR ACCIONES SIMPLIFICADA (SAS),
Coleccion Buen Gobierno, en cuya pagina 39 precisa™:

“53. ¢Cémo se designan los miembros de la junta directiva en una
Sociedad por Acciones Simplificada?

1JJ_tILZLS_:LZ.MV.\LLS_LApﬁlﬁ,oﬁjﬁda_d._e..S....gQ_\L..(;QJQ_QQ_LLme.DLS/_Z_Q_’I_.Z. 460496/Cartilla-Sociedad-Acciones-




R/ Los miembros de la junté directiva pueden ser designados por:

a) Cuociente electoral
b) Votacién mayoritaria
c¢) O por cualquier otro medio previsto en los estatutos sociales.

Laforma como se llevara a cabo la designacidn de los miembros, debe constar
de manera expresa en los estatutos sociales de la compafifa.

De pactarse la existencia de la junta directiva sin que se diga nada respecto de
las normas sobre su funcionamiento en los estatutos, dicho cuerpo colegiado
deberd regirse por lo previsto en las normas legales pertinentes,
concretamente por lo dispuesto en el Cédigo de Comercio.?”

Posteriormente, en oficio 220-022102 del 4 de marzo de 2013, esta Superintendencia
reitero:

“2. ¢En qué forma se realiza las elecciones de junta directiva en una
sociedad andnima simplificada?

En principio la forma como se llevard a cabo la designacidn de los miembros
puede constar de manera expresa en los estatutos; si por el contrario se pacta
Su existencia, pero no se dice nada respecto a la forma o manera de elegirla,
" se dard aplicacion a las normas generales contenidas en las normas legales
pertinentes contenidas en el Cddigo de Comercio, por expresa remision del
articulo 25 de la Ley 1258 de 2008, esto es se seguira el sistermna de cociente
electoral.

3. Normatividad que rige a las Sociedades por Acciones Simplificada, para
la eleccion de junta directiva.

Se rige por las estipulaciones contenidas en el articulo 25 de la Ley 1258 de
2008, en ausencia por las reglas del Cédigo de Comercio. {(...).”

En oficio 220-000702 del 8 de enero de 2021, confirma la lectura anterior:

2 paragrafo del articulo 25 de la Ley 1258 de 2008.
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“(...) si, por el contrario, la sociedad es una Sociedad por Acciones
Simplificada, la regl;a a aplicar es la prevista en el articulo 25 de la Ley 1258 de
2008, en cuyo pardgrafo, prevé lo siguiente:

“En caso de pactarse en los estatutos la creacién de una junta directiva, esta
podra integrarse con uno o varios miembros respecto de los cuales podrén

establecerse suplencias. Los directores podrén ser designados mediante

c lec vot. o c t
previsto en los estatutos. (...)”

Lo anterior es una expresién de deferencia por el principio de autonomia de la
voluntad y de la flexibilidad que caracteriza a este tipo societario. De ahi que,
cuando se trata de sociedades de la naturaleza indicada, [a forma de eleccién
de los miembros de la junta directiva puede pactarse libremente en los
estatutos sociales. Como lo ha explicado esta Superintendencia, “la

~ designacion de los miembros de la junta directiva en una [SAS], se regula de
acuerdo con los estatutos sociales. [E]n caso de que no exista regulacién
sobre el particular, deberdn aplicarse las normas generales contenidas en el
Cddigo de Comercio, esto por expresa remisién del articulo 25 de la Ley 1258
de 200873

Ciertamente, en la doctrina especializada se ha dicho que “la ley SAS prdvee,
segun se sefald, el mayor grado de libertad contractual para definir las normas
sobre funcionamiento, cuyo alcance se determinara voluntariamente en los
estatutos.*” (Negrillas, subrayas y pies de paginas del texto original)

Sobre el articulo 25 de la Ley 1258, dice el Capitulo Hl, Titulo 5, numeral 3.32 de la
Circular Basica Juridica de la Superintendencia de Sociedades®:

“En caso de pactarse en los estatutos la creacion de una junta directiva, existe

’

8 NH Martinez Neira, Cétedra de Derecho Contractual Societario, 22 edicién (2014, Bogots, Legis
Editores S.A.) 244. )

4 Cfr. Oficio No. 220-022102 del 4 de marzo de 2013.

® https://www.supersociedades.gov.co/web/nuestra-entidad/cap-3-reuniones-del-maximo-organo-
soclal-y-de-la-junta-directiva



En caso de designar este érgano, los estatutos debersn incorporar las normas
Sobre su funcionamiento, si no se hiciere, este 6rgano se regira por lo previsto
en las normas de la sociedad anénima.” (Subrayas nuestras).
Finalmente, a pagina 6 de la Pauta Legal No. 16, titulada ELECCION DE JUNTAS,
CONSEJOS DIRECTIVOS, CUERPOS COLEGIADOS O COMISIONES POR EL
SISTEMA DE CUOCIENTE ELECTORAL®, esta autoridad sefiala:

Sin perjuicio de lo expuesto, respecto de las sociedades por acciones simplificadas Iz junta
directiva no es un Srgano obligatorio v si estatutariamente se llegare a crear, podria estar
conformado por uno o mas miembros, los cuales podrian tener suplentes, elegidos todos
ellos mediante el sistema de cuaciente electoral o por votacién mavyoritaria o cualquier otro

método pactado en los estatutos, en donde se fijen fas reglas para su funcionamiento; y, 8
falta de dicha prevision, se estara a lo consagrado en las disposiciones aplicables {articulo 25
dela Ley 1258 de 2008). :

Asi, con dicha regulacién se evidencia la flexibilidad de las sociedades por acciones
simplificadas en su estructura y funcionamiento, en donde prevalece la autonomia de Ia

voluntad privada con el propssito de que libremente se estipulen las condiciones gue a bien
se estimen.

En los documentos transcritos, la Superintendencia de Sociedades ha consultado el
pensamiento del Dr. Francisco Reyes Villamizar, considerado el padre intelectual de
las sociedades por acciones simplificadas.”

En resumen, la Ley 1258 de 2008 permite que los estatutos de las sociedades por
acciones simplificadas consagren reglas especiales para la integracién de la junta
directiva, distintas del cociente electoral y de la votacién mayoritaria.

2. Los estatutos de CoralAzul SAS.

Con las anteriores normas y doctrina en mente, revisemos la regla contemplada en
el articulo 5.1 de los estatutos de CoralAzul SAS.

S hitps://www.supersociedades.gov.co/documents/78685/8187185/16-PAUTA-LEGAL. pdf/c8e31868-
5dfa-df50-c278-b87ce7bed73421=1734640548278

7 Coleccién Nuevo Derecho Societario, La Sociedad por Acciones Simplificada, Editorial Legis, 32
Edicion 2013, Pag. 249 a 257.
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“5.1. COMPOSICION DE LA JUNTA DIRECTIVA: La sociedad tendrs una Junta
Directiva compuesta por siete (7) miembros y sus respectivos suplentes,
elegidos por la Asamblea de Accionistas.

Las Partes acuerdan que se creara como 6rgano de administracion una junta
directiva compuesta por siete (7) miembros principales con sus respectivos

suplentes, designados de la siguiente forma:

() Vannet designara dos (2) miembras de la Junta Directiva.

(ii) Biointech designara - un - (1) miembro de la Junta Directiva.

(i) SWT designara un (1) miembro de la junta Directiva.

(iv) TES designard tres (3) miembros de la Junta Directiva.” (Subrayas

ajenas a los estatutos).

La norma estatutaria antes transcrita, especialy posterior en el Contrato Social frente
al articulo 4.10 citado por la Cdmara de Comercio, fija la forma como se designan®y
eligen® los miembros de la junta directiva de CoralAzul SAS.

Eluso delverbo designar evidencia un propdsito claro e inequivoco a la luz delidioma
castellano™, y el efecto Util de esta cldusula se alcanza'’, cuando en asamblea
general de accionistas’? el accionista sefiala a quien designay, como es el caso que
nos ocupa, la asamblea acoge tal designacion:

“Asi las cosas, y con el fin de seguir el orden del dia para el cual fue
convocado la asamblea general de accionistas, con fundamento en el
articulo 5.1 de los Estatutos TES Holdings Ltd. propone como sus miembros
suplentes a las sefioras _Irma_Maria Escamilla Rosales, en reemplazo del

8 hitps://dle.ras.as/designar: tr. Sefialar o destinar a alguien o algo para determinado fin. Sin.: elegir,
nombrar, escoger, denominar nominar, destinar1 titular2

o] nombramlento of|0|ales Juez médico, profesor unlverSItano titular. U. t. c. s.

9 https://dle.rae.es/elegir?m=form 2. tr. Nombrar a alguien por eleccién para un cargo o dlgmdad
19 https://leyes.co/codigo_de_comercio/823.htm

" https://leyes.co/codigo_civil/1620.htm

2 https://leyes.co/codigo_de_comercio/419.htm
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renglén gue actualmente ocupg el sefior Bart Edward Duundom v ala
senora Maria Camila Pérez, como su tercer suplente.

Puesta en consideracion de los accionistas la propuesta anterior, votan en
el siguiente sentido: {...)

En consecuencia, con el voto favorable de 3.392 acciones, equivalentes al
55% del capital suscrito y pagado, correspondientes al accionista TES
Holdings Lid., se aprueba el nombramiento de las seforas Irma Maria
Escamilla Rosales, en reemplazo del segundo renglén que actualmente
ocupa el sefior Bart Edward Duiindam, y a la sefiora’ Maria Camila Pérez,
como tercer suplente de junta directiva. El 42% de las acciones suscritas y
pagadas, en cabeza de los accionistas Vannet S.A.S. y Biointech S.A.S.,
vota negativamente la propuesta anterior.” (Subrayas ajenas al texto
original)

Es claro entonces:

v" Que ejerciendo el derecho consagrado en el ordinal (iv) de la clausula 5.1. de los
Estatutos Sociales, el accionista TES Holdings Ltd. designé a las sefioras Irma
Marfa Escamilla Rosales y Maria Camila Pérez, como segunda y tercera suplente
de junta directiva.

v" Que las citadas sefioras fueron elegidas por la asamblea general de accionistas,
con el voto favorable de un nimero de acciones que representa el 55% del capital
suscrito y pagado, en cabeza de TES Holdings Ltd.

v Que la regla contemplada en la cldusula 5.1 del Contrato Social, es norma
especialy posterior respecto de la regla general contemplada en la cldusula 4.10.

v’ Esta particular forma de designar y elegir miembros de junta directiva, esta
expresamente autorizada por el paragrafo del articulo 25 de la Ley 1258 de 2008.

La interpretacion de la Cdmara de Comercio de Cartagena, segin la cual, las
personas designadas por TES Holdings Ltd. para fungir como miembros de junta
directiva debieron ser elegidas por la asamblea general de accionistas con una
mayoria calificada del 90% de las acciones suscritas, conlleva el privar de efectividad



y utilidad a la clausula 5.1 del Contrato Social, norma especial y posterior respecto
de la clausula 4.10, por cuanto careceria de sentido que un accionista pueda
designar directamente miembros de junta directiva, si la asamblea general de
accionistas puede privar de eficacia tal designacioén. '

Como si lo anterior no fuera por sf suficiente, se restringiria el efecto Gtil del articulo
191 del Cddigo de Comercio’®, 9ltenor delcuat, solo los socios ausentes o disidentes
pueden impugnar las decisiones de la asamblea cuando no se ajusten a las
prescripciones legales o a los estatutos. Dicho en otras palabras, siun accionista se
ve compelido a votar por el miembro de junta directiva designado por otro accionista
en contra de su voluntad, no podra demandar, en un momento posterior, tal
designacion.

En este orden de ideas, la prevalencia de la norma general sobre la especial, conlleva
una burla a los derechos de TES Holdings Ltd. para designar a los miembros de junta
directiva seglin los estatutos, imponiéndole de facto, una dictadura de las minorias.'

3. Conclusién

Como corolario, la asamblea general de accionistas eligio a las sefioras Irma Maria
Escamilla Rosales y Maria Camila Pérez, como segunday tercera suplente de la junta
directiva de CoralAzul SAS, acogiendo la regla especial consagrada en la clausula 5.1
ordinal (iv) del Contrato Social, norma especial y posterior a la clausula 4.10.

Si se acoge la regla general de mayorias calificadas de un 90% de las acciones
suscritas, sencillamente se priva de eficacia y utilidad a la cldusula 5.1., y de manera
transversal, el articulo 191 del Codigo de Comercio.

'8 https://leyes.co/cadigo_de comercio/191.htm

14 Expresién usada para referirse a aquellas situaciones donde un grupo de accionistas, con una
participacién minoritaria en el capital social, hace uso de sus derechos politicos 0 de mecanismos
legales para bloquear decisiones criticas de la sociedad, o de los accionistas mayoritarios, afectando
la operatividad, el interés social, o los derechos de los segundos. Cuberos, Felipe Andreés, "Sociedad
por acciones simplificada, herramienta Gtil pero de cuidado”, Portafolio, 2009; Velasquez, Carlos
Alberto, "La sociedad por acciones simplificada”, Veldsquez Restrepo Abogados, 2017; Gaviria, Juan
Antonio, “Contra el requisito de unanimidad en algunas transformaciones societarias", Blog
Societario, 2019; Ortiz, Marfa Isabel, La inconveniencia del requisito de unanimidad para la
transformacion societaria: reflexién a partir del articulo 31 de la Ley 1258 de 2008*, Revista de Derecho
Privado, Universidad Externado de Colombia, No. 41, julio-diciembre 2021



Hl. SOLICITUD

Con fundamento en los hechos expuestos y en las normas invocadas,
respetuosamente solicitamos:

1. REVOCAR la devolucion de plano No. 1980, Rad. No. 12011752; y en su defecto
se proceda a inscribir en el Registro Mercantil de la Camara de Comercio de
Cartagena la designacion y eleccion de las seforas Irma Maria Escamilla Rosales
y Maria Camila Pérez, como segunda y tercera suplente de la junta directiva de
CoralAzul SAS.

2. En subsidio, en caso de no revocarse la decisién, solicito se conceda el
RECURSO DE APELACION ante la Superintendencia de Sociedades, entidad
competente para conocer en segunda instancia de este asunto.

IV. NOTIFICACIONES

Recibiremos la notificacion de los actos administrativos que resuelvan el recurso en
ambas instancias, en la Carrera 3No. 6A-100, Edificio Torre Empresarial de
Proteccidn, oficina 808 de la ciudad de Cartagena, y en el correo para notificaciones

judiciales: abello@tes-applications.com

En los términos anteriores sustento el recurso y suscribo.

Atenta menté,

o

ANDREW PAUL RICHARDS

Pasaporte del Reino Unido N0.547705434
Representante Legal

CORALAZULS.A.S.,



